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Neue Markte

Ich wiirde gerne vom Wachstum in
den Schwellenlindern profitieren.
Welches ist der beste Weg? H.T. aus B.

Ein Engagement in Aktien in den Schwel-
lenlindern ist risikoreicher als ein
Investment in Schweizer Blue Chips wie
Mestlé, Daher ist es wichtig, breit
diversifizieren. Beim Kauf von nur einer
oder zwei Aktien ist die Gefahr einer
negativen Uberraschung gross, Bel dem
vion den USA provoeierten Handelsstreit
kinnten die Schwellenlander zu den
Verlierern gehdren, Es kann aber auch
ein guter Einstiegszeitpunkt sein.

Man kann sich {iberlegen, einen kos-
tengtinstigen ETF zu kaufen - auch wenn
sich ETFs besonders fiir effiziente Markte
wie den Us- oder den europiischen Akti-
enmiarkt eignen. In dén eher ineffizienten
und stark fragmentierten Markten wie
denjenigen der Schwellenlinder kann ein
aktiver Manager einen Mehrwert schaf-
fen. Bed Anlagen in Schwéllenlinder-
Aktien sind die Kostenunterschiede zwi-
schen ETFs und akriven Fonds recht
gering. Ein ETF kann auch schon mal 0,5
Prozent pro Jahr kosten. Gute aktive
Fonds in der Retail-ohne-Retro-Klasse
sind ab 0,8 Prozent zu haben - ein Ren-
diteunterschied, den ein guter aktiver
Manager wettmachen kann.

Wir empfehlen den Fonds Mirae
GEM Sector Leader oder einen Fonds,
der auch nachhaltige Kriterien (ESG,
Ecological, Social, Governmental) ver-
folgt, wie den Hermes Global EM oder
den Vontobel MTX Sustainable Emerging
Markets. Martin Biirki
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