MARTIH BORKI
{5t sedt Jaheen der Fondsexperte
wor BILANL.

Krisenresistenz

Nach der guten Rendite von Aktien in
diesem Jahr miichte ich das Risiko
jetzt senken, aber dennoch investiert
bleiben. Gibt es Themen, bei denen
die Wahrscheinlichkeit gross ist,
dass sie weniger verlieren, wenn die
Miirkte korrigieren? P. M. aus Z.

Ich kann Ihnen gerne ein solches Thema
nennen. Da jede Krise anders verlduft,
ist jedoch nicht garantiert, dass es weni-
ger verliert als der Gesamtmarke - die
Wahrscheinlichkeit ist aber recht hoch.

Die Chance, sich bef einer Korrekiur
besser als der Gesamemarkt zu schlagen,
bieten Anlagen in Aktien von Infrastruk-
turunternehmen. Diese Unternehmen
zeichnen sich dadurch aus, dass sie sehr
langfristige Kundenvertrdge und garan-
tierte Preise haben. Die Preise sind oft
an die Inflation gebunden. Dies ermig-
licht es bei einer Tewerung, die Preise &u
erhiihen und die Marge so zu halten.
Meist zahlen diese Unternehmen auch
eine stabile Dividende aus. Das Thema
ist wwar weniger sexy als Internet, Dis-
ruption oder Artificial Intelligence, sollte
aber in turbulenten Zeiten Stabilitit in
das Portfolio bringen.

Mir gefallt der M&G (Lux) Global
Listed Infrastructure. Er investiert
60 Prozent in die klassischen Infrastruk-
turunternehmen wie Betreiber von
Strassen, Eisenbahnen oder Flughiifen.
Zu 40 Prozent legt er aber auch im
Bereich von neuen, speziellen Themen
wie dem Aufbau einer dezentralen
Energieinfrastruktur, von Spitdlern oder
Darenzentren an. Martin Biirki
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