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EM-Fonds

Die Aktienmiirkte in den Schwellen-
liindern haben sich in diesem Jahr
sehr schlecht entwickelt. Sehen Sie
eine Kaufgelegenheit? Falls ja, in
welche Fonds soll ich investieren?
W.M. aus B.

Wie es in den Emerging Markets (EM)
weitergeht, hingt vor allem vom laufen-
den Handelsstreit ab. Ist man der Mei-
nung, dass US-Prisident Donald Trump
den Streit mit China vor den Midterm-
Wahlen beiflegt, um einen politischen
Erfolg zu erzielen, wiire es aktuell in der
Tat ein guter Einstiegszeitpunkt. Doch
risikoarm sind EM-Anlagen nicht. Viele
Firmen leiden unter der Dollarstirke. In
vielen Mirkten schwer zu prognostizie-
ren sind die Weichenstellungen durch
die Politik. Korruption stellt ein weiteres
Manko dar und kann zu Wahlresultaten
und Umwiilzungen fiihren, die niemand
erwartet hatte, wie in Brasilien.

Um diese Risiken zu senken, empfeh-
len sich Fonds mit einem ESG-Ansatz
(Environmental, Social and Gover-
nance). In den EM ist die Governance
stark gewichtet. Dabed wird vor allem
auf die Rechte der Publikumsaktiondire
geachtet. Besonders gut gefallen mir
der Hermes EM Equity Fund. Der sehr
charismatische Manager Gary Greenberg
hat iiber Jahre bewiesen, dass er einen
Mehrwert schaffen kann. Ebenso gefalit
mir der Vontobel MTX Sustainable EM
Leaders. Die Aktienauswahl basiert hier
mehrheitlich auf einem quantitativen
System, das aber um qualitative Krite-
rien erginzt wird, Martin Birki
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